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|- Introduccidon

Macroeconomia ll profundiza en el andlisis de modelos dindmicos y con expectativas
racionales para el estudio de las fluctuaciones econdmicas, la politica monetaria y fiscal, y la
macroeconomia en economias abiertas, en un nivel intermedio. El curso aborda los
principales marcos tedricos contemporaneos, incluyendo el modelo de Ciclos Reales (RBC) y
los modelos Neokeynesianos linealizados, que integran la IS dinamica, la curva de Phillips
neckeynesiana (NKCP) y la regla de Taylor. Asimismo, se introduce un modelo béasico de
generaciones traslapadas (OLG), y el analisis de economias abiertas, considerando la paridad
descubierta de tasas de interés y el traspaso cambiario (exchange rate pass-through).
Finalmente, se discuten temas aplicados vy de politica econdémica, tales como las crisis
macroecondmicas, los limites de la politica monetaria y fiscal, y modelos de desempleo con
busqueda y emparejamiento.

Il.- Resultados de Aprendizaje
Al finalizar, el/la estudiante sera capaz de:

1. Resolver, linealizar y discutir modelos dindmicos sencillos —RBC bdsico y
Neokeynesiano (NK) linealizado— identificando sus schocks tipicos y comovimientos.

2. Analizar y evaluar reglas de politica monetaria (p. €., regla de Taylor), explicando el rol
de las expectativas y de las rigideces nominales en la determinacion del equilibrio
(condicion de Taylor, unicidad).

3. Cuantificar y comparar efectos de politica fiscal (multiplicadores) bajo distintos
regimenes y cierres del modelo, discutiendo supuestos y limitaciones.

4. Aplicar elementos de macroeconomia abierta intermedia: UIP, traspaso cambiario
(pass-through) y marco de Mundell-Fleming con expectativas, interpretando
implicancias para economias emergentes.

5. Desarrollar y presentar un ejercicio empirico simple {regresién) para contrastar
implicancias de los modelos con datos, \textbf{documentando} supuestos, estimacidn
y hallazgos.

lIl.- La metodologia del curso

Las clases seran principalmente expositivas con apoyo de diapositivas y otros materiales,
como noticias y casos, segun los requerimientos de cada tépico. Se dejard a disposicidn de
los estudiantes el material que se presente en clases, ademéds de material de profundizacién
de lo visto en clases. Se llama a los alumnos a trabajar lo mas constantemente posible, de
forma de no “calentar” la materia a dltima hora, lo que es dificil en este tipo de asignaturas.

Asistencia recomendada 2 75 %. Trabajo individual salvo indicacién.
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V.- Contenidos

UNIDAD I: Microfundamentos: Consumo, Ahorro e Inversion

e Del consumo "corriente" al consumo intertemporal (Modelo de Fisher).

e Elmodelo basico de dos periodos y la restriccion presupuestaria intertemporal.
o Cambios en la tasa de interés: efectos sustitucion e ingreso.

o Hipotesis del ingreso permanente y suavizamiento del consumo.

o Impuestos, dindmica de la deuda publica y Equivalencia Ricardiana.

e Inversion intertemporal y la g de Tobin.

o Economia abierta: consumo intertemporal y la cuenta corriente.

UNIDAD II: Consumo bajo Incertidumbre y Valoracion de Activos

e Entorno bajo incertidumbre: activos, precios y retornos esperados.

o El problema del hogar y la derivacion de la Ecuacioén de Euler estocéstica.

o El Factor de Descuento Estocastico (SDF) o pricing kernel.

e Elactivo libre de riesgo y la forma de covarianza de las primas de riesgo.

e El modelo CCAPM con utilidad CRRA.

e El enigma con la prima por riesgo de las acciones y el puente conceptual hacia los
modelos DSGE.

UNIDAD III: El Modelo Neoclasico de Crecimiento

o Lasintesis entre Fisher y Solow: endogeneizando la tasa de ahorro.

e Elmodelo de dos periodos: configuracion y restricciones tecnologicas.

o El problema de optimizacion intertemporal (Planificador Central).

e LaEcuacion de Euler y la determinacion de la acumulacion 6ptima de capital.

e Transicién al horizonte infinito: intuicion del modelo de Ramsey-Cass-Koopmans
(RCK).

o Elmodelo de Generaciones Traslapadas (OLG) de Diamond.

UNIDAD 1IV: El Modelo de Ciclos Econdmicos Reales - RBC

e La macroeconomia como equilibrio dindmico.

o Estructura del modelo competitivo: optimizacion de hogares y empresas.

e Condiciones de optimalidad: decision intratemporal (oferta laboral) e intertemporal
(ahorro/inversion).

e Shocks tecnologicos y fluctuaciones: la mecanica y propagacion del ciclo.

« Exitos cuantitativos del modelo RBC.

e Discusion critica y puente hacia los modelos Neokeynesianos (NK-DSGE).

UNIDAD V: Dinamica de la Politica Econdmica
e Politica macroecondémica, formacion de expectativas y credibilidad.

o El problema de la inconsistencia temporal (Kydland y Prescott).
o Elsesgo inflacionario: intuiciéon econdémica y derivacion analitica.
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e Mecanica del juego estratégico entre el Banco Central y el sector privado (Equilibrio
de Nash).

e Reglas vs. discrecion: el rol del disefio institucional.

o Independencia del Banco Central y regimenes de metas de inflacion (Inflation
Targeting).

V.- Bibliografia
1 Texto del Curso:
1 Villena, M. (2025), «Analisis Macroeconémico Intermedio», USM
1 Textos complementarios:
1 Blanchard, O. & Johnson, D. Macroeconomia. Pearson.

1 Romer, D. Advanced Macroeconomics (capitulos seleccionados, nivel
intermedio para NK). McGraw-Hill.

(1 De apoyo (seleccion y capitulos especificos):
1 Williamson, 5. Macroeconomics. Pearson (RBC/OLG accesibles).

1 Gali, J. Monetary Policy, Inflation, and the Business Cycle. Princeton (NK
accessible, cap. 1-4).

1 Obstfeld, M. & Rogoff, K. Foundations of International Macroeconomics (cap.
intro).

VI.- Evaluacién del curso

El curso se evalla a través de 2 certdmenes y b quizzes. La nota final se estima de la siguiente
forma:

NF= 0.35*Nota ¢1 + 0.40*Nota ¢z + 0.25* quizzes.

El certamen 1 sera la 7.2 semana y el certamen 2 serd la 14.2 semana. Los quizzes serdn cada
dos semanas. Las fechas precisas seran confirmadas en SIGA.

VIl.- Competencias Transversales USM

Responsabilidad Social y Etica

=  Sehace responsable de gue los conocimientos adquiridos y habilidades desarrolladas
sean puestos al servicio de la comunidad y de la sociedad en pos de un bien comun
por sobre el individual, en coherencia con ¢l legado testamentario de Don Federico
Santa Maria Carrera.

Resolucion de Problemas

* Resuelve problemas complegjos, analizando y evaluando solucicnes efectivas vy
eficientes, en funcién de su impacto en la organizacion, las personas y el medio
ambiente.



