
Estructura del curso
El contenido del curso equivale a la segunda mitad del libro.

Presentación del curso Marcelo Villena, PhD

Módulo Tópico Contenido Resultado central

I. Microfundamentos:
consumo, ahorro e inversión

1 Fisher: modelo de dos períodos y ecuación de Euler u'(c₁) = β(1+r)u'(c₂)

2 Tasa de interés, ingreso permanente y Equivalencia Ricardiana PMC transitoria < 1 = PMC permanente

3 Deuda pública, q de Tobin y cuenta corriente + 5 ejercicios Δb ≈ (r − g)b + d

II. Incertidumbre y
valoración de activos

4 Euler estocástica y factor de descuento estocástico (SDF) P₁ = E₁[m₂X₂]

5 CCAPM, primas por riesgo y puente al DSGE + 5 ejercicios E[R] − Rᶠ = −Cov(m,R)/E[m]

III. Modelo neoclásico
de crecimiento

6 Ramsey en dos períodos: el ahorro como elección s* = βα/(1+βα)

7 Horizonte infinito: Ramsey–Cass–Koopmans y senda de silla ċ/c = (1/σ)(f'(k) − δ − ρ)

8 Generaciones traslapadas (Diamond) + 5 ejercicios k* depende de (1 − α)

IV. Ciclos Económicos
Reales (RBC)

9 Equilibrio dinámico competitivo: hogares, firmas y shocks ψ/(1−L) = w/C  y  Euler con R = αY/K + 1 − δ

10 Propagación, evidencia y crítica + 5 ejercicios Ŷ = 1,5% ante ẑ = 1%

V. Dinámica de la
política económica

11 Inconsistencia temporal y sesgo inflacionario π = (λ/α)(uₙ − u*)

12 Reglas, credibilidad e instituciones + 5 ejercicios Equilibrio de Nash = sesgo inflacionario



Programación semanal (1/2)
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Semana Fecha Módulo Actividad Contenido

1 06/08 I. Microfundamentos: consumo, ahorro e inversión Tópico 1 Fisher: modelo de dos períodos y ecuación de Euler

2 13/08 I. Microfundamentos: consumo, ahorro e inversión Tópico 2 Tasa de interés, ingreso permanente y Equivalencia Ricardiana

3 20/08 I. Microfundamentos: consumo, ahorro e inversión Tópico 3 Deuda pública, q de Tobin y cuenta corriente + 5 ejercicios

4 27/08 II. Incertidumbre y valoración de activos Quiz 1 + Tópico 4 Euler estocástica y factor de descuento estocástico (SDF)

5 03/09 II. Incertidumbre y valoración de activos Tópico 4 Euler estocástica y factor de descuento estocástico (SDF)

6 10/09 Sin clases Clase suspendida

7 17/09 Sin clases Feriado de Fiestas Patrias

8 24/09 II. Incertidumbre y valoración de activos Tópico 5 CCAPM, primas por riesgo

9 01/10 II. Incertidumbre y valoración de activos Quiz 2 + Tópico 5 CCAPM, primas por riesgo y puente al DSGE + 5 ejercicios



Programación semanal (2/2)
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Semana Fecha Módulo Actividad Contenido

10 08/10 III. Modelo neoclásico de crecimiento
Tópico 6 y 7

Ramsey en dos períodos: el ahorro como elección

11 15/10

12 22/10 Quiz 3 + Certamen 1 Cubre Módulos I–III 1/2

13 29/10 III. Modelo neoclásico de crecimiento Tópico 8 Generaciones traslapadas (Diamond) + 5 ejercicios

14 05/11 IV. Ciclos Económicos Reales (RBC) Tópico 9 Equilibrio dinámico competitivo: hogares, firmas y shocks

15 12/11 IV. Ciclos Económicos Reales (RBC) Tópico 10 Propagación, evidencia y crítica + 5 ejercicios

16 19/11 V. Dinámica de la política económica Tópicos 11 y 12
Inconsistencia temporal y sesgo inflacionario; reglas, 
credibilidad e instituciones + 5 ejercicios

17 26/11 Certamen 2 Cubre Módulos III–V (tópicos 6–12)

18 03/12 Recuperativo —
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